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1.- Seria toda una revolucion, pero justa. El cabreo de
Galan ante la propuesta de que cada energia se cobre en
el ‘pool’ seguin su coste real.

hispanidad.com, 23 de marzo de 2022.

Esto perjudicaria a Iberdrola, que es la gran beneficiada, dado que la hidraulica se esta
cobrando al precio del gas. Mientras, Espana fracasa en Europa, donde se apuesta por
compras conjuntas de gas, pero so6lo para reservas estratégicas.

lgnacio S. Galan, Francisco Reynés y José Bogas, primeros espadas de Iberdrola, Naturgy y
Endesa

La reunion entre el Gobierno y las grandes eléctricas no dio para grandes titulares, pues el primero se niega
a acometer ninguna medida para abaratar luz, gas y carburantes... y mucho menos a hacerlo antes del
Consejo Europeo. Aunque si hay alguna anécdota que no es baladi, como el cabreo de Ignacio S.
Galan ante la propuesta que plantearon Naturgy y Endesa de que cada energia cobre en el ‘pool’ o que
cuesta y no el precio de la ultima que entra (es decir, del gas), en una cita a la que también acudieron los
primeros ejecutivos de Repsol, Acciona y EDP Espaiia.

Esta seria una idea para desacoplar el precio del gas (que como saben, lleva bastante tiempo siendo
elevado y la invasién rusa a Ucrania y las sanciones a Rusia han afadido mas tensién) del precio de la luz.
Claro que es logico que al presidente y CEO de Iberdrola no le haya gustado nada, porque esta eléctrica
es la gran beneficiada, porque la edlica, la solar y la hidraulica entran de las primeras en el ‘pool’, pero se
acaban pagando al precio del gas. Y ojo, en 2021, el 66% del precio de la luz lo marcdé la hidraulica, en la
que |berdrola tiene una gran presencia. Eso si, Galan prefirid senalar que “aqui los que tienen beneficios
caidos del cielo son los del gas y el petréleo”, como informa El Mundo, aunque la realidad parece que es
algo distinta, e Iberdrola también se habria aprovechado -y bastante-. Ademas, las companias insistieron en
negar que estén generando beneficios caidos del cielo (también llamados windfall profits) por la subida de
los precios de los mercados, porque tienen casi toda su produccién vendida con antelacién y a un precio
muy inferior a la cotizacion mayorista.
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En Europa no gustan los limites de precios ni la propuesta de compras conjuntas de gas. Esto ultimo
sblo seria para las reservas estratégicas del préoximo invierno. Eso si, habra que esperar a ver qué
se decide en el proximo Consejo Europeo.

Una segunda idea para desacoplar el precio del gas seria sacar este del ‘pool’, pero claro, el Estado tendria
que establecer una compensacion para los ciclos combinados. Esto podria ser fijando una especie de
canon o bien utilizando la férmula del déficit de tarifa que ya hizo en el pasado con las renovables. Esto
ultimo no seria lo mas positivo, pues recuerden que es la pesada herencia de José Luis Rodriguez
Zapatero que aun seguimos pagando y que tardaremos unos afos en liquidarla: recuerden que en su dia
llego a cerca de 30.000 millones de euros, cerré 2019 en 16.602 millones y 2020 en 14.294 millones.

Por la tarde, la vicepresidenta tercera y ministra para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico, Teresa
Ribera, y la titular de Hacienda y Funcién Publica, Maria Jesus (Marisu) Montero, se reunieron con
empresas del sector refinero y petrolero, pero en La Moncloa ni siquiera se hicieron eco de la cita a la que
acudieron representantes de Cepsa, Repsol, BP Espafia, la Asociacion Espanola de Operadores de
Productos Petroliferos (AOP) y la Union de Petroleros Independientes (UPI). Se pudo intercambiar
posiciones, pero no se concluyé nada porque el Gobierno sigue buscando férmulas para abaratar los
carburantes, a pesar de que no parece tan dificil, eso si, recaudaria menos: el 50% del precio de la gasolina
y el gaséleo son impuestos (IVA e Impuesto Especial sobre Hidrocarburos). Y eso que la cuestion parece
urgente, dado el paro que esta viviendo el sector del transporte y que esta repercutiendo ya en los
suministros de industrias y supermercados.

En el entretanto, Espana fracasa en Europa, a pesar de la gira que ha llevado a Pedro Sanchez por varios
paises (Eslovaquia, Rumania, Italia, Alemania, Francia y Bélgica) para intentar ganarse el apoyo de diversos
lideres a sus propuestas (por ejemplo, en Roma se reunié con los primeros ministros de ltalia, Portugal y
Grecia) ante la situacion de los precios de la energia. Otro ridiculo de Sanchez... y ya van unos cuantos.
Ya ha habido algun dénde dije digo, digo Diego: el planteamiento de topar el precio de la luz en 180 euros
por megavatio hora (MWh), que hacia junto a Portugal, se ha descartado, porque en Europa no gustan los
limites de precios. Y también han quedado en agua de borrajas tanto la idea de desacoplar el precio del gas
del de la luz, porque no es algo que interese a todos los paises, como la propuesta de hacer compras
conjuntas de gas, pues en la Unién Europea se piensa en compras conjuntas sélo para las reservas
estratégicas del proximo invierno, en el que si preocupa el suministro. Eso si, habra que esperar a ver qué
se decide en el préximo Consejo Europeo y qué medidas toma el Gobierno Sanchez el martes 29.

2.- Acciona Energia aprueba un plan de ahorro para
Rafael Mateo, su consejero delegado.

« Esta vinculado a la supervivencia a una determinada fecha, a la incapacidad
permanente y al fallecimiento.

El consejo de administracion de Acciona Energia ha aprobado
hoy un plan de ahorro dirigido al consejero delegado de la
compafiia Rafael Mateo en forma de seguro de vida,
suscrito ya con una entidad aseguradora, segun ha comunica
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El plan esta vinculado a Ila supervivencia a una
determinada fecha, a la incapacidad permanente en los
grados de total, absoluta y gran invalidez y al fallecimiento,
con el proposito de complementar sus prestaciones publicas
de la Seguridad Social, en las condiciones y términos
establecidos en el reglamento del plan.
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La iniciativa permitira al consejero delegado percibir cobertura de supervivencia en el momento en el que
alcancen la fecha de vencimiento, en el caso de que concurran las contingencias de incapacidad permanente
en los grados previstos en el reglamento del plan, o en caso de fallecimiento, una cantidad en metalico, de
acuerdo con la péliza de seguro colectivo de vida que, para instrumentar el plan de ahorro, la sociedad ya ha
suscrito con una entidad aseguradora.

Caracteristicas del plan

Las aportaciones al plan de ahorro seran extraordinarias, dependeran en exclusiva del importe que
voluntariamente establezca el consejo ejecutivo, que vera reducida en ese importe la retribucién variable en
metalico que en otro caso le pudiera haber correspondido y seran realizadas por la sociedad.

En el supuesto de que Rafael Mateo cese en el cargo por cualquier causa, la compania dejara de realizar
aportaciones al plan de ahorro en la fecha en la que cese fehacientemente en el cargo. Asimismo, el consejo
de administracion podra aprobar la cancelacién o la anticipacion del vencimiento del plan de forma parcial
o total.

El beneficiario de la prestacion del plan de ahorro sera la Sociedad si el consejero ejecutivo dimite o
renuncia a su cargo por causas voluntarias o si se produce quebrantamiento de sus deberes o por la
realizacion de alguna actuacion u omision que cause dafios a la compania, declarado por sentencia judicial
firme emitida por el érgano judicial competente.

Ademas, podria decidir liquidar todo o parte de su retribucién variable anual a través de aportaciones
extraordinarias al Plan de Ahorro. Esta informacion no esta disponible en la fecha de elaboracion del
presente informe por lo que sera incluida en el informe correspondiente al ejercicio 2022.

3. - Naturgy se pone en manos de las agencias de rating
para su gran transformacion.

expansion.com, 24 de marzo de 2022.

Naturgy: como se hace un 'spin-off' y por qué asusta al mercado.
Las dudas de los bonistas con el 'proyecto Géminis' de Naturgy.

La compainia situa en primer plano mantener la calificacion. S&P ha dejado la nota en vigilancia negativa y
Fitch alerta del incremento de la presion.

Naturgy se ha rodeado de los mejores bancos de inversion para sacar adelante la gran operacién que
cambiara radicalmente la faz de la compania y creara dos empresas donde antes solo habia una. Pero la
llave de la transaccion no esta en manos de este ejército de asesores, sino de las agencias de rating. Ellas
seran las que determinen qué estructura puede salir adelante, segun aseguran fuentes cercanas al proceso.

La energética se ha puesto como objetivo numero uno que las
dos empresas resultantes de la escision del negocio entre las
actividades reguladas y las liberalizadas mantengan la
calificacion de solvencia actual del grupo. Esta en BBB y la
tarea no es facil, segun han adelantado ya las responsables
del veredicto.

S&P ha puesto el rating de Naturgy en vigilancia negativa a
la espera de tener mas datos sobre la operacion y eso
significa que tiene sospechas de que puede tener que
recortarlo en los proximos meses. "La transaccion propuesta
afiade un riesgo a la baja para los acreedores que depende
principalmente de la asignacion real de deuda por entidad, del
apalancamiento futuro y de las politicas financieras", asegura
la agencia de rating.
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La opinién de Fitch coincide casi al milimetro. La operacion "puede resultar en una presion a la baja para
las calificaciones de las dos compafiias resultantes, Networks Co y Markets Co, a medida que se desarrolla
el plan de inversion para 2025 y especialmente dependiendo de la asignacion real de la deuda”, sefala.

Ejecucion de la deuda

Pero las letras del rating no son el unico problema de la segregacién. El disefio que se haga puede llevar a
que los bonistas de Naturgy exijan ejecutar su deuda al verse reubicados en las nuevas companias y eso
implica repagar ese pasivo y volver a endeudarse, muy probablemente a mayor precio y en un entorno que
se ha vuelto mas hostil para las emisiones por las tensiones desatadas tras la invasién rusa de Ucrania,
segun fuentes del mercado.

Citi, JPMorgan, Morgan Stanley, Bank of América y Société Générale tendran que lidiar con ello. Han
sido contratados por Naturgy para disefar el spin off y entre los planes esta acudir a dos agencias de rating
para presentarles los planes antes de darles el visto bueno, explican estas fuentes, que afiaden que S&P y
Moody's han sido las elegidas.

En principio, Naturgy ha escogido una via de segregacién que allana el camino. La nueva compafia de
actividades liberalizadas (Markets Co) sera la heredera natural del grupo y de ella se desgajara el negocio
regulado (Networks Co).

Puesto que la primera es la que tiene mayor coste de capital por su perfil de riesgo mas elevado, el
movimiento de traslado de deuda se hara hacia la escision de la parte mas segura y barata de financiar, lo
que deberia ayudar a que los bonistas segregados pusieran menos inconvenientes a la operacion.

Reparto

Pero todo dependera de la asignacion de deuda que se haga. Naturgy tiene un pasivo bruto que ronda
los 17.000 millones de euros y la idea es que la mayor parte vaya hacia el negocio regulado, puesto que
puede absorber mas y cuesta menos financiarlo.

Sin embargo, llevarlo todo hacia ese lado dejaria a Networks Co con una ratio de endeudamiento cercana a
las siete veces y eso haria peligrar su rating, segun el anadlisis de CreditSights. Eso podria llevar a los
acreedores a exigir la devolucién de su dinero y encareceria la financiacién de las nuevas inversiones que
tiene por delante la compaiiia.

Las actividades liberalizadas, mientras tanto, admiten muy poca deuda si se quiere conservar el rating,
segun los analistas, sobre todo porque su plan de crecimiento es ambicioso y necesitara dinero para llevarse
a cabo. Por mucho que sean las herederas de Naturgy y de sus contratos con los bonistas, Fitch alerta de
que este movimiento puede "presionar especialmente" la calificacion.

La companiia y sus asesores, sin embargo, estan confiados en que puede hacerse y que se lograra un disefio
que complazca a las agencias de rating, segun aseguran fuentes financieras. Eso si, también afaden que la
operacion es compleja y que tomara tiempo llegar al esquema definitivo.

4.- Los impuestos extraordinarios a las eléctricas son
liosos, injustos... y vitales.

Gravar las ganancias ‘caidas del cielo’ no es facil, pero el enfado de los ciudadanos puede
hacerlo inevitable.

Los impuestos sobre las ganancias caidas del cielo suenan sencillos. La épica subida de los precios de la
electricidad en Europa supone una bonanza para las empresas que venden energia. Sin embargo, gravar
esa ganancia para ayudar a los ciudadanos que se enfrentan a una factura en alza, como sugiere la Comision
Europea, es mas dificil de lo que parece.
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Hasta hace un afo, los contratos para suministrar electricidad
a Alemania, Francia e Italia en el plazo de un afio llevaban
mucho tiempo fluctuando en torno a los 50 euros por
megavatio hora (MWh). Desde entonces han superado con
frecuencia los 150 euros por MWh, y en diciembre saltaron por
encima de los 300 euros por MWh. Dado que la UE y Reino
Unido generaron 3.100 teravatios hora (TWh) de electricidad
el afo pasado, los ingresos anuales tedricos de un impuesto
sobre las ganancias inesperadas de, digamos, 100 euros por
MWh superarian los 300.000 millones de euros.

Eso exagera los posibles beneficios imponibles de las empresas. Unos 630 TWh de esa capacidad de
generacion, segun RBC Capital Markets, son de renovable, en la que las subvenciones suelen fijar los
precios que las empresas pueden cobrar a niveles muy inferiores a los actuales, que estan inflados. Otros
650 TWh son electricidad generada por gas, que las empresas pueden importar o comprar en los mercados
mayoristas, lo que significa que tienen costes igualmente inflados.

Todavia quedan 1.800 TWh de carbdn, nuclear y otros tipos de energia, en los que los productores
probablemente tengan mayores ganancias. Una tasa de 100 euros por MWh en esos sectores recaudaria
180.000 millones de euros, no muy lejos de los 200.000 millones que Bruselas calcula que podria generar
un impuesto comunitario sobre las ganancias inesperadas.

Pero ni siquiera eso es definitivo. Muchas empresas de utilities se protegen contra un desplome de los
precios de la electricidad vendiendo su energia a un precio fijo en el futuro. Las que lo hicieron el afio
pasado, cuando las tarifas a plazo eran mas bajas, tendran menos beneficios este afio para tributar.

Por lo tanto, no esta garantizado que un impuesto sobre las ganancias inesperadas recaude cientos de
miles de millones de euros este afio. El jefe de Enel, Francesco Starace, afirma que la parte de su grupo del
gravamen del 10% propuesto por Italia sobre el exceso de beneficios solo recaudaria 10 millones. Los
Gobiernos podrian aumentar la recaudacién imponiendo gravamenes muy elevados o gravando los ingresos
de las empresas, en lugar de los beneficios. Pero eso podria desalentar la inversion en energias renovables.

Bruselas no deberia rendirse. Los precios de los contratos de electricidad que se entregaran en los préximos
afnos siguen estando muy por encima de los niveles anteriores a la crisis, por lo que los actores que se
cubren ahora encaran mayores ganancias inesperadas en 2023. Lo mismo ocurre con el creciente nimero
de proyectos renovables que no estan sujetos a las antiguas subvenciones. Y lo que es mas importante, el
enfado de los ciudadanos por el aumento desmesurado de las facturas puede parecer pronto mas
problematico que el riesgo de que algunas empresas de utilities reciban un trato injusto.

5.- Galan, Starace y Lévy piden limitar los precios del gas
en todala UE.

eleconomista.es, 24 de Marzo de 2022.

e Los lideres del sector advierten del riesgo de las intervenciones descoordinadas
para el mercado integrado de la electricidad.

Los lideres de tres de las principales eléctricas europeas -Iberdrola, Enel y EDF- se han unido por primera
vez en la historia, en un articulo publicado en Politico Europe, para pedir un tope en toda la Union Europea
para que los precios del gas vuelvan, al menos, a los niveles anteriores a la crisis.

Ignacio Galan, Francesco Starace y Jean-Bernand Lévy han mostrado su asombro ante el hecho de que
exista un numero creciente de intervenciones en el mercado de la electricidad por la crisis de precios de la
energia, pero que todavia no se hayan intervenido los mercados del gas.

SIE_lIberdrola+SIE_Endesa+ +SIE_Naturgy+SIE_Viesgo+ +SIE_Engie+SIE_Nuclenor+ 6

Unidos fuertes


https://www.eleconomista.es/energia/noticias/11681016/03/22/Bruselas-propondra-limitar-los-precios-de-la-electricidad.html
https://www.eleconomista.es/energia/noticias/11681016/03/22/Bruselas-propondra-limitar-los-precios-de-la-electricidad.html

Y es que "los precios del gas son el principal motor de los precios de la electricidad y, evidentemente, los
precios de venta del gas natural no se ajustan al coste real del suministro”, han alertado.

Segun los lideres del sector, estas intervenciones solo se han
centrado en tratar de capturar los conocidos beneficios caidos
del cielo obtenidos por los productores de electricidad, a
menudo se basandose en "conceptos erroneos". "Asumian que
los altos precios del mercado diario significan ingresos
inesperados para los generadores de electricidad no sujetos a
los precios del gas, y las empresas integradas verticalmente.
Pero ignoran que la mayor parte de la energia no recibe el
precio del dia, ya que la mayoria de la electricidad se vende
por adelantado a los consumidores mediante contratos de
suministro”, han ejemplificado.

En el articulo, los empresarios han tildado de acertada la propuesta de la Comision Europea sobre
salvaguardias y limites para la aplicaciéon de estas medidas en los paises miembro. Sin embargo, han
sefalado que esto es insuficiente, pues las soluciones deben aplicarse a nivel de la UE. "Estas intervenciones
descoordinadas en el mercado distorsionan y acaban destruyendo el mercado integrado de la electricidad,
que se basa en una norma de formacion de precios comun a toda la UE", han recalcado.

Cambios estructurales

En lo que se refiere a las medidas estructurales, Galan, Starace y Jévy creen que hay que
desarrollar mercados a plazo liquidos y senales de precios a largo plazo que desempefen un papel aun
mayor, ayudando a cubrir los riesgos y facilitando las inversiones.

Asi, "las soluciones estructurales deben permitir la aceleracion del despliegue de tecnologias de carbono
cero, fiables y flexibles", han afirmado. Para ellos esta es la Unica manera de eliminar la dependencia del gas
del sistema energético.

Asimismo, los lideres han senalado la importancia de promover las interconexiones y las
infraestructuras eléctricas con el fin de aportar flexibilidad y fiabilidad al sistema y optimizar el uso de
nuestros recursos actuales. Para ellos, |a crisis energética es el empujon necesario para acelerar la transicion
energética. "Una Europa que construya rapidamente tecnologias neutras en carbono, que electrifique el
transporte y la calefaccion de los hogares, y que diversifique los combustibles para la industria pesada es
una Europa mas sostenible, mas ciudadana e independiente”, han concluido

6.- La junta de Endesa reelegira a Bogas como consejero
ejecutivo y votara el incentivo estratégico 2022-2024.

europapress.es, 24 de marzo de 2022.

Nombrara ademas a Cristina de Parias, ex directora de BBVA Espaina, como consejera
independiente.

Bogas como consejero ejecutivo de la compafiia por un plazo estatutario de

cuatro afos, el nombramiento de Cristina de Parias, ex directora de BBVA

Espafia, como consejera independiente y el incentivo estratégico 2022-2024,

entre otros puntos.

La junta, que se celebrara el préximo 29 de abril, abordara ademas la reeleccion
L J del consejero delegado de Enel, Francesco Starace, como consejero dominical y

el nombramiento de Francesca Gostinelli también como dominical.

La junta de accionistas de Endesa aprobara previsiblemente la reelecciéon de José
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Asimismo, los accionistas someteran a votacion la aprobacién del incentivo estratégico 2022-2024, que
incluye el pago en acciones de la compafiia.

Se trata de un sistema de retribucién a largo plazo que tiene como principal finalidad recompensar la
contribucién al cumplimiento sostenible del Plan Estratégico de las personas que ocupan posiciones de
mayor responsabilidad.

Asi, el incentivo 2022-2024 esta dirigido al consejero ejecutivo y a los restantes directivos del Grupo Endesa
con responsabilidad estratégica que sean determinados por el consejo de administracion.

Prevé la asignacion a los beneficiarios de un incentivo compuesto por el derecho a percibir: un nimero de
acciones ordinarias de Endesa y una cantidad dineraria, referenciados a un incentivo base (target), sujeto a
las condiciones y posibles variaciones en virtud del mecanismo del plan.

Con respecto al total del incentivo devengado, el plan prevé que hasta el 50% del incentivo base (target) se
desembolse integramente en acciones.

El incentivo 2022-2024 podra conllevar la entrega de un niumero maximo de acciones igual a 108.025, lo
que supone un 0,01020% del capital social de Endesa.

Para el consejero delegado, el incentivo base (target) sera de 518.000 euros, y el nimero maximo de
acciones al que tendra derecho sera 13.323.

Asimismo, la junta aprobara la aplicacion del resultado del ejercicio 2021 y la consiguiente distribucion de
un dividendo con cargo a dicho resultado y al remanente de ejercicios anteriores.

En concreto, con fecha 24 de noviembre de 2021, el consejo de administracion de Endesa acordé la
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2021 de 0,50 euros brutos por accion.
El pago de este dividendo a cuenta se efectud el 3 de enero de 2022.

El dividendo complementario (0,9372 euros brutos por accién), con cargo al resultado del ejercicio 2021 y
al remanente de ejercicios anteriores, sera satisfecho el 1 de julio de 2022.

Entre otros puntos del orden del dia figuran la fijacion del niumero de miembros del consejo de administracion
en doce, la aprobacion de la politica de remuneraciones de los consejeros 2022-2024 y la reeleccién de
KPMG Auditores como auditor legal de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Endesa para los
ejercicios 2023, 2024 y 2025.

7.- Afec y Endesa X se unen para impulsar la
descarbonizacion en el sector empresarial

interempresas.net, 25 de marzo de 2022.

Endesa X, la filial de servicios energéticos de Endesa, y la Asociacién de Fabricantes de Equipos de
Climatizacién (Afec) han firmado una alianza estratégica para impulsar la climatizacién eléctrica y
sostenible en nuestro pais.

Con esta alianza, Endesa X entra a formar parte de la Asociacién
como socio de honor al ser referente no solo nacional, sino
internacional en el proceso de descarbonizacion de empresas
utilizando tecnologias como la bomba de calor promocionadas por
Afec.

La alianza permite combinar el conocimiento y capacidades de dos
organizaciones comprometidas con la transicion energética y la
descarbonizaciéon de la economia, como via para transformar en
energia limpia los sistemas de la climatizacion del sector
empresarial en nuestro pais. L B
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Segun Davide Ciciliato, director general de Endesa X, “para nosotros, la electrificacion es el camino para
aumentar la eficiencia de los usos energéticos y descarbonizar la economia. Las tecnologias eléctricas en
los sistemas de climatizacion son mas eficientes en el uso de la energia que las alternativas de uso de
energia fosil, pudiendo llegar a una reduccion de hasta un 70% de emisiones de CO; respecto a las
emisiones de los equipos que necesitan ser renovados y ademas conseguir un ahorro de hasta un 40% en
el consumo energético y mejorar la eficiencia”.

Para el presidente de Afec, Francisco Perucho, “la mejora de la €ficiencia, el uso de renovables y la
reduccion de la huella de carbono son férmulas necesarias e imprescindibles para conseguir los objetivos
de descarbonizacién. La transicién energética nos lleva a innovar y a hacer evolucionar los sistemas de
climatizacion, en todos sus componentes. Los fabricantes asumimos el reto de mejorar continuamente las
soluciones que se ponen en el mercado, para reducir el impacto medioambiental”.

8.- El Gobierno limitara las ofertas de las centrales de gas
y creara dos precios de la electricidad.

eleconomista.es, 27 de marzo de 2022.

Ribera quiere prorratear entre los distintos periodos horarios el coste de fijar un tope al gas.
« La medida facilitaria una bajada del precio regulado PVPC.
o La electricidad incluiria el precio real del gas para poder exportarse.

El Ministerio de Transicién Ecolégica ultima una reforma temporal del mercado eléctrico para tratar de
contener los desbocados precios de la luz. La medida, anunciada para este proximo martes, se retrasara
varias semanas, tal y como ha reconocido la propia vicepresidenta, Teresa Ribera, hasta que logre superar
el examen de la Comision Europea. Un extremo que, previsiblemente, no se conseguira hasta que se conozca
en detalle el informe sobre el mercado mayorista de los reguladores europeos (ACER).

Bruselas quiere vigilar de cerca el paquete de medidas que esta dispuesta a adoptar Espafa y Portugal
después del choque que supuso el Real decreto 17/2021 y que provoco una fuerte caida de las companias
eléctricas en bolsa y una dura carta de protesta del Ejecutivo comunitario al Gobierno espaniol tras recibir
fuertes quejas de los inversores.

Tras el Consejo Europeo celebrado el pasado jueves y viernes, Espafa logré arrancar después de una fuerte
insistencia del presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, la inclusién de un escueto comentario en la
declaracion final en la que se aseguraba que "las circunstancias nacionales y el mix de los estados miembros
seran tenidos en cuenta".

Esta simple declaracion, junto con la posterior aclaracién de la presidenta de la Comisién Europea, Ursula
von der Leyen, de que habria una consideracion adicional con la Peninsula Ibérica fue suficiente para que el
Gobierno espariol lo considerara una gran victoria tras haber llevado a cabo una amplia gira europea que
Unicamente sirvié para constatar lo que ya se sabia: Europa no quiere modificar el mercado mayorista de
electricidad.

Este préximo mes de abiril, el organismo de reguladores Acer dara a
conocer su informe definitivo sobre el funcionamiento del mercado
eléctrico y en el mismo se espera que se siga defendiendo su apuesta
por el mercado marginalista, aunque todo apunta a que se incluiran
algunas recomendaciones para mejorar a medio plazo el
funcionamiento del mismo con contratos bilaterales en ambas
direcciones (consumidores y generadores) o el uso de un modelo de
agregadores para poder proteger a los clientes frente a la elevada
volatilidad de los precios. L S—
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La Comision Europea ha aceptado la posicion del Gobierno espanol de que el infimo nivel de interconexiones
impide poder beneficiarse de las ventajas de un mercado marginalista y, por ese motivo, esta dispuesta a
tener en consideracion algunas medidas adiciones y con caracter temporal que pueda plantear Espana
siempre que no afecten al funcionamiento del mercado unico.

Segun fuentes consultadas por este diario, Espafia y Portugal propondran fijar un precio limite a las ofertas
de los ciclos combinados en el mercado eléctrico. Este limite, que podria rondar los 180 euros (a razén de
100 euros para el gas) supondra la obligacion de compensar el coste del gas no cubierto, ya que de lo
contrario las centrales de gas no ofertarian en el mercado y acudirian al mercado de restricciones para poder
operar.

La medida supondria una bajada automatica de la tarifa eléctrica para los clientes que estén en el mercado
regulado (PVPC) -del que han huido a lo largo del afo pasado cerca de 1,2 millones de clientes- y para
aquellos industriales que acuden al mercado spot. A medio plazo también supondria una rebaja de las ofertas
en el mercado libre que desde enero han comenzado a reflejar las fuertes subidas del mercado mayorista.

Para hacer frente a este coste, en la propuesta que hay sobre la mesa se plantean dos opciones. Por un
lado, que se adelante el calculo del semiperiodo del Recore -sélo para las renovables y dejando fuera la
cogeneracion- para poder disponer de alrededor de 3.900 millones con los que hacer frente a dicho coste o,
la opcidbn mas probable, que estas cantidades sean prorrateadas entre todos los periodos horarios dando
lugar a un segundo precio marginal horario que seria el definitivo pero que habria permitido eliminar los
llamados 'windfall profits' del resto de tecnologias.

Para evitar que esta medida supusiera una financiacion por parte de los consumidores espafoles y
portugueses de la electricidad que se pudiera exportar a Francia o Marruecos, las exportaciones se harian a
este ultimo precio que tiene en consideracion el precio del gas.

En el caso de llevar a cabo la segunda opcion, el Gobierno podria ademas aprobar una rebaja de los cargos
o destinar parte del dinero del Recore a apoyar a los consumidores industriales.

Entretanto, este préximo martes se espera que el Consejo de Ministros pueda prorrogar algunas de las
medidas que ya estan en vigor como las correspondientes al suministro minimo vital o la intervencion en la
tarifa del gas natural para consumidores domésticos.

9.- Las eléctricas ofrecen un pacto al sector del gas para
bajar la luz sin el Gobierno.

vozpopuli.com, 27 de marzo de 2022.

Los representantes de las compaiias eléctricas buscan ahora un gran acuerdo entre
energéticas para reducir el precio del mercado eléctrico a través de un acuerdo con los
operadores gasisticos.

El pasado martes, Pedro Sanchez y Teresa Ribera se reunieron con las principales eléctricas espafolas.
Un encuentro que evidencio dos bandos. Iberdrola y Endesa, por un lado, que reclaman topar el precio del
gas y mantenerlo en el mercado eléctrico. Repsol y Naturgy, en el otro frente, piden sacar esta materia
prima del 'pool' para moderar su precio. Un choque que quedd patente en la reunidén con el Gobierno y que
ahora se busca suavizar.

o Jordi Sevilla: “Si se desacopla el gas del mercado, el precio de la luz baja en 15 dias”
o Espaina y Portugal ‘amenazan’ con declarar la independencia eléctrica a Europa

Segun informan fuentes del sector eléctrico, las principales empresas serian partidarias ahora de un
acuerdo de mercado gasistas-eléctricas para lograr una "contundente" rebaja del precio de la luz.
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Las eléctricas defienden que no hay necesidad de intervenciéon por parte del Gobierno para esta meta,
porque un acuerdo entre las empresas gasistas y las compafias eléctricas provocaria este descenso
generalizado de las tarifas eléctricas.

Segun detallan las mismas fuentes, una rebaja del precio del gas de 10 euros megavatio hora reduciria
en 25 euros el precio de la electricidad. Una cifra que las grandes eléctricas consideran que sigue siendo
satisfactoria para las gasistas, ya que su margen seguiria siendo "muy alto". Los precios de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia que manejan las empresas eléctricas para esta afirmacion
apuntan a unos precios de importacion del gas 60 euros.

"Esta idea muestra claramente que no existen los denominados 'windfall profits' de las eléctricas. Si
estos existieran, las propias eléctricas no tendrian interés en promover un precio del gas mas ajustado”,
afirman desde las eléctricas. Las eléctricas insisten que, ante un margen "tan brutal" del gas, hay que
negociar para lograr entre los principales actores reducir estos altos precios.

Las eléctricas y las gasistas, "dos sensibilidades"

Una propuesta que busca unir "dos sensibilidades", aunque sin variar
nada de lo que propusieron las eléctricas ante Pedro Sanchez. Las
empresas integradas en la Asociacion de Empresas de Energia
Eléctrica (Aelec), que son Endesa, |berdrola y EDP, buscan desde
el inicio de esta crisis de precios que se limite el precio del gas y
se mantenga dentro del mercado mayorista de electricidad.

Su iniciativa va acompafiada con un descarte de cualquier idea que
hable de recuperacion de los 'beneficios caidos del cielo' de las
fuentes no emisoras de CO2. El lema de las eléctricas con estos
altos precios es que los hidrocarburos como los grandes
triunfadores de los altos precios.

Los grandes operadores de hidrocarburos en Espafa, donde destacan Repsol y Naturgy, defendieron esta
semana, y han defendido siempre, que la mejor alternativa es sacar el gas del 'pool’ para que no eleve el
precio del resto de fuentes de generacion, revise la fiscalidad de los hidrocarburos al igual que la
electricidad vy, al igual que el otro bando, apuntan que el actual modelo de casacion de los precios de la
electricidad beneficia a unas tecnologias mas que a otras.

Negocios muy diferentes

Dos grupos que se consideran con negocios muy diferenciados y el Gobierno tiene en la mesa sus dos
iniciativas a corto plazo. Por un lado, apostar por el desacople del precio del gas natural de la formacién
del precio eléctrico para desligarlo de la volatilidad del mercado y poner referencia al precio de gas
natural. Por otro, fijar precios para el gas, que se mantenga en el mercado y lograr de esta manera que el
precio del pool no vuelva a superar la barrera de los 200 euros/MWh en esta crisis.

El Gobierno, de momento, les pide colaboracién en una situacion de crisis por el impacto de la subida
exorbitante de los precios de la energia tiene sobre los consumidores domésticos, en especial los
mas vulnerables, la industria y las pymes, base del tejido productivo nacional. Pero en esta
colaboraciéon hay dos sensibilidades que chocan. Ahora una busca un pacto sin mover su postura. Pero
parece que hasta el 29 de marzo no se sabra si triunfa una por encima de la otra o, por otra parte, pierden las dos.

10.- Iberdrola presenta el dron capaz de plantar miles de
arboles.

larazon.es, 27 de marzo de 2022.
Con este sistema es posible repoblar hasta cien veces mas rapido que con los medios

tradicionales.
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El dron puede sembrar hasta 100.000 semillas de arboles en un solo dia, con

elevada eficiencia y respeto por el medioambiente FOTO: FRANCISCO J DE LAS
HERAS LA RAZON

Iberdrola ha elegido Zamora, concretamente el municipio de Muelas del Pan, para escenificar
su compromiso con la sostenibilidad, el mundo rural y el cuidado del medio ambiente, coincidiendo
con la celebracion del Dia Internacional de los Bosques. De la mano de CO2 Revolution, la compaiia
presento el lunes pasado en la localidad zamorana el dron capaz de reforestar grandes extensiones de
terreno con especies autoctonas en tiempo récord.

Con este revolucionario sistema de reforestacion es posible repoblar hasta cien veces mas rapido que con
medios tradicionales y sembrar hasta 100.000 semillas de arboles en un solo dia con elevada eficiencia
y respeto por el medio ambiente. Reune la mas alta biotecnologia forestal, con la robética y la mejora de
los métodos terrestres mecanizados usados en el sector. Hasta la fecha, se han reforestado ya con este
sistema 2.500 hectareas de terreno, equivalente a evitar la emisién a la atmoésfera de 500.000
toneladas de CO2. Ademas, Iberdrola ha querido recordar la iniciativa «Bosque busca pueblo en el que
crecer», que lanz6 en el mes de febrero y que busca pueblos comprometidos con la sostenibilidad y
medio ambiente para reforestarlos, con el objetivo de impulsar la recuperacion de espacios naturales de la
Espana vaciada —a través de la conversion en bosques de terrenos quemados o baldios—, el desarrollo de
empleo y de la regidn.

«Este es el dron de semillas inteligentes encargado de reforestar los municipios con menos de 15.000
habitantes —en Castilla y Ledn hay mas de 2.000— que resulten seleccionados a través de la convocatoria
de Iberdrola, que prestara especial atencion a valorar su estrategia y planificacion en sostenibilidad,
emprendimiento e innovacion, haciendo hincapié en el impulso de las energias renovables, la electrificacion
de la demanda y la descarbonizacién de su actividad econdmica», ha sefialado Miguel Calvo, delegado de
Iberdrola en Castilla y Ledn. Estas plantaciones se realizan siempre con especies autdéctonas, no solo con
arboles para garantizar que se originan ecosistemas enteros que fomenten la biodiversidad. Ademas, se
incluyen en la siembra plantas arbustivas, aromaticas y florales de todos los estratos de la capa vegetal.

El alcalde de Muelas del Pan, Luis Alberto Miguel, ha agradecido el compromiso de Iberdrola con este
proyecto, cuyo objetivo es plantar unos 12.000 arboles en terreno municipal «con el fin de conseguir que el
monte disponga de una cubierta vegetal estable que proteja el suelo de la erosion, mejore la calidad de las
aguas y regule el ciclo hidrolégico, ademas de servir como habitat para una fauna variada. Ademas, el
paisaje mejora visualmente y contribuye a mejorar la calidad ambiental de esta zona», ha apuntado.
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Con estainiciativa, la compania contribuye a la creacién de nuevas oportunidades en las zonas rurales y
a impulsar la compensacion de emisiones de CO2. El proyecto permitira la recuperaciéon de espacios
naturales y su dinamizacioén, ya que el desarrollo de diversos entornos forestales fomentara su uso
recreativo y turistico y contribuira a luchar contra la despoblacion con la generacién de empleo local.
Ademas, la reforestacion es una de las mejores herramientas de mitigacion y adaptacién al cambio
climatico. No solo como sumideros de emisiones de CO2, sino que también contribuye a regular el régimen
hidrico, a evitar la erosién del suelo y a la conservacion de la biodiversidad.

Esta iniciativa, de nombre «Startup Village Pledge», se enmarca dentro del Programa internacional de
start-ups Iberdrola — PERSEOQO, y cuenta con el apoyo de la Comisiéon Europea y su plan estratégico «A
long-term vision for the EU’s rural areas» a través de la plataforma REInA (area de Innovacion Rural
Europea, por sus siglas en inglés), que pretende atraer inversiones, crear empleos y generar proyectos en
el ambito rural que aseguren una mejor calidad de vida y servicios para los habitantes de estas zonas. Esta
plataforma, promovida por la Universidad de Salamanca, esta gestionada por Start-up Olé.

20 millones de arboles

En el compromiso de Iberdrola con el medioambiente, la compania se ha fijado promover la plantacién de 20
millones de arboles durante esta década, que capturaran aproximadamente seis millones de toneladas
de CO2 en 30 aios. Esta absorcién de CO2 supondria neutralizar las emisiones de un coche que diera 116
vueltas a la Tierra.

Asimismo, la compadia tiene un compromiso con el mundo rural como palanca fundamental para la
actividad y la recuperacion econémica de todo el pais. En los ultimos dos afios, ha impulsado la
instalacién de una veintena de nuevas instalaciones edlicas y solares en areas rurales de once comunidades
auténomas, con una potencia conjunta que alcanza los 2.000 MW.

Iberdrola ha llevado a cabo otras acciones para poner en valor la relevancia de las areas rurales con
proyectos que frenen la despoblacién y aporten valor a la sociedad, como los ciclos de encuentros «Pueblos
que brillan», enfocados en remarcar la importancia y los beneficios de estas zonas.

11.- cPor qué Espafia es una isla energética? Asi afecta al
precio de la energia.

Esta expresiéon hace alusion al bajo nivel de intercambio de energia con el resto de Europa.

F T 'Isla energética' es una de las expresiones de moda o, al menos,
de las mas escuchadas en los telediarios de los ultimos dias,

después de que a mediados de semana el Gobierno espanol

apelase a este concepto en su ultimo intento para urgir a Europa

gue le diese permiso para desvincular el precio de la luz del gas:

"Es importante encontrar una férmula que se adecue a

la realidad geografica y energética de la Peninsula Ibérica que,

insisto, es una isla energética", defendia el viernes el presidente

L del Gobierno, Pedro Sanchez, a su llegada al Consejo Europeo.

Y en esa frase esta la clave del significado de esta locucidén que no es otro que la baja capacidad
de intercambio de energia que tiene Espafa con el resto de los paises europeos. Esto se produce
por dos motivos principales: primero por sus circunstancias geograficas como peninsula, al estar solo
conectado con Europa a través de los Pirineos, pero sobre todo, porque en ese istmo el nivel de
interconexion es muy bajo, tanto en el ambito eléctrico como en el gasista.
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En el caso del mercado eléctrico, al que hace referencia Sanchez al reivindicar ese concepto de isla
energética en Bruselas, una interconexién son "las lineas y subestaciones eléctricas que facilita el
intercambio de energia entre paises vecinos", tan necesarias como "las carreteras, lineas de tren o
de comunicaciones para intercambiar mercancias o datos", segun explica en un video el operador
del sistema eléctrico espafiol (Red Eléctrica).

Como explicaba hace un afo la presidenta del Operador del Mercado Ibérico de la Energia, Carmen
Becerril, en una entrevista en El Periddico, Espafha esta plenamente integrada con el resto de
Europa desde el punto de vista técnico y tecnolégico al compartir "el mismo modelo de mercado,
el mismo algoritmo de casacién, las mismas reglas y los mismos precios"; sin embargo, la
convergencia no es total por la falta de esa infraestructura fisica.

La Union Europea recomendd en 2002 que todos los paises miembros tuvieran en 2020
una interconexion de al menos el 10% de su capacidad instalada de produccion eléctrica. Ese
objetivo se revisé en 2014 y se elevé hasta un 15% para 2030. Pero a dia de hoy, Espafia cuenta
tan solo con cinco enlaces eléctricos con Francia que suman un total de 2.800 megavatios de
potencia y suponen el 2,8% del total de la capacidad energética del pais (100.000 megavatios), lejos
de los 11.000 megavatios que tendria que tener para cumplir con el objetivo de la UE previsto hace
dos anos.

Seguridad y precio

La importancia de las interconexiones eléctricas radica es dos claves principales: mejoran
la seguridad de suministro de los paises, al facilitar el apoyo entre sistemas vecinos, y al mismo
tiempo facilitan los intercambios comerciales y aumentan la competencia, al permitir que la
electricidad vaya desde donde es mas barata producirla hacia donde es mas cara, con la
consiguiente reduccién del precio. Por eso, la férmula disefiada por Espana y Portugal para poner un
tope al precio gas en la Peninsula incluye una casacién previa con Francia a precio ordinario,
para evitar que se disparen las ventas desde la Peninsula a Francia cuando el precio aqui sea
mas barato como consecuencia de la 'intervencion’ extraordinaria del Ejecutivo.

En el caso de la seguridad, si el sistema espanol tiene un desequilibro (alteracion entre la
generacion de energia y el consumo) y se cae, la interconexién con Francia permite recuperar esa
cantidad de energia perdida de forma instantanea para que no haya un apagon. Esto "se hace mas
evidente en situaciones de emergencia”, dice Red Eléctrica en el video. Y asi ha quedado patente
hace tan solo unos dias, a raiz de la guerra de Ucrania. Este pais se convirti6 en una isla
energética tras la invasion, al decidir dejar de estar conectada a la red eléctrica de Rusia. Entonces,
el presidente Vladomir Zelenski pidié --junto a Moldavia, también en la misma situacion-- a la Union
Europea poder conectarse a su red, hecho que se produjo el 26 de marzo.

Ademas, se afiade un tercer beneficio fundamental en la actualidad: las interconexiones eléctricas
permiten una mayor integracion de energias renovables, al dejar que la energia verde que un pais
produzca en un momento determinado, pero no consume, pueda ser aprovechada por el otro pais vy,
al mismo tiempo, permiten que un pais como Francia, que tiene mucha nuclear, pueda actuar
de respaldo de otro como Espafa que tiene mucha renovable.

12.- Enagas: Hay que buscar vias de gas tras lo de Rusia
por su rol en la transicion.

Madrid, 28 mar (EFE). - El presidente de Enagas, Antonio Llardén, ha asegurado que el gas “va a seguir
siendo un soporte importante del proceso de transicion” energética, por lo que “habra que buscar nuevas
vias de suministro” después de que Europa haya decidido prescindir “durante un tiempo” del procedente de
Rusia por la crisis de Ucrania.
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Durante su intervencién en el foro Generacién de Oportunidades, organizado por Europa Press y McKinsey,
Llardén se ha referido al “giro de 180 grados” experimentado en las ultimas semanas por la Unién Europea,
una region en la que, en general, “la energia no era una politica comun” hasta ahora.

Mencioén especial ha dedicado al acuerdo alcanzado el pasado viernes por el Consejo Europeo, que permitid
la denominada “excepcion ibérica” en el mercado de la electricidad, a pesar de las reticencias iniciales de
socios como Alemania y Paises Bajos.

“La Peninsula Ibérica es una isla, pero una gran parte de los paises europeos tienen pocas barreras fisicas
entre ellos. De ahi que las interconexiones eléctricas y gasistas no sean pocas”, ha dicho Llardén.

La estrategia inmediata de la Unién Europea plantea, ademas, una cuestion “muy importante”, prescindir “en
un determinado periodo de tiempo” del gas ruso -que representa el 40 % del que se consume en el Viejo
Continente-, debido a la invasion de Ucrania.

En opinién del presidente de Enagas, “es verdad que el proceso de descarbonizacién puede ayudar, pero el
gas va a seguir siendo un soporte importante de la transicion, y, por tanto, habra que buscar nuevas vias de
suministro, tanto en transporte como en origen”.

En este punto, ha puesto de ejemplo a Italia, un pais “que no tiene
nuclear, tiene menos renovable que Espafa por su superficie y
densidad de poblacién, y que depende mucho del gas ruso”.

Esta circunstancia ha hecho que el propio operador del sistema italiano
haya “sugerido estudiar la interconexion con Francia, un gasoducto
submarino directo entre Barcelona y Génova -factible desde el punto de
vista técnico-, y una mayor utilizacién de las plantas de regasificacion
(de Enagas) hacia las suyas”.

En lineas similares se ha expresado la presidenta del grupo Red Eléctrica, Beatriz Corredor, que ha
defendido que Espafia y Portugal “evidentemente” conforman una “isla energética” debido a sus
peculiaridades, las cuales “han permitido hacer de la necesidad, virtud”.

“Hemos sido capaces de potenciar lo que tenemos propio, las renovables, y hemos sabido potenciarlo tanto
que nos hemos convertido en bastante autosuficientes en relacion con el contexto europeo”, ha subrayado.

Aunque estaba prevista la asistencia del presidente de Iberdrola, Ignacio Sanchez Galan, finalmente ha
intervenido el presidente de Iberdrola Espafia, Armando Martinez, que ha pedido que “en momentos
puntuales como estos, donde tenemos un problema”, se siga defendido la estabilidad regulatoria para poder
continuar invirtiendo en renovables.

13.- Iberdrola pide una legislacion estable para no
comprometer la inversion futura en energias limpias y
renovables.

« Para el presidente de Iberdrola Espaia el problema del precio de la energia "son los
altos precios del gas".

« Laempresaenergética ha invertido 150.000 millones de euros en energias renovables.

« También les importa ayudar a la sociedad: “Por cada empleo fijo que crea Iberdrola se
desarrollan diez indirectos".
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El presidente de Iberdrola Espafia, Armando Martinez, que ha
participado este lunes en el foro organizado por la agencia Europa
Press y McKinsey & Company, ha defendido una legislacion estable
que no comprometa las fuertes inversiones previstas en energias
limpias y renovables: "Se trata de inversiones con rentabilidades a 15
o 20 anos, que requieren marcos regulatorios estables”. Aunque hay
situaciones puntuales, como la guerra en Ucrania, que “pueden
L __| ralentizar la capacidad inversora".

Los dos temas mas importantes para Martinez son: la estabilidad normativa y la aceleraciéon en la
aprobacién de los permisos para construir las plantas renovables. "Muchas empresas hacemos unos
planes de crecimiento para desarrollo para renovables, pero hay un problema con los permisos. Para
instalaciones que tardan en construirse ocho meses, los permisos se retrasan dos o tres afios", ha precisado.

El presidente de Iberdrola Espafia que ha participado en el foro ‘Generacion de oportunidades’, tiene la
solucion muy clara respecto a cémo acelerar el proceso de descarbonizacidon del planeta y el
autoabastecimiento energético: hay que apostar por las energias renovables.

"Cada vez esta mas claro, tenemos que ver como llevamos a la aceleraciéon la autosuficiencia", ha
indicado en relacion con la guerra en Ucrania y la necesidad de que Europa deje de depender del gas ruso.

Para el presidente de Iberdrola Espana el problema del precio de la energia "son los altos precios del
gas". "El ‘toolbox’ de la Union Europea se tiene que mantener. La inversion en renovables es la solucién al
problema".

Iberdrola ha invertido 150.000 millones de euros en energias renovables, “lo que le ha permitido
multiplicar por casi seis su valor en este periodo de tiempo”.

Ademas, la compafiia ha reducido su huella de carbono hasta situarse en casi la mitad de la media del
sector. No solo les importa la energia limpia, si no también ayudar a la sociedad: “Por cada empleo fijo
que crea lberdrola se desarrollan diez indirectos, ascendiendo asi a 400.000 personas las que trabajan
alrededor de la compania en todo el mundo”.

14.- Endesa construye en el parque edlico de Muras el
primer edificio industtial sostenible de Espafia.

El nuevo centro de control y almacén sigue los estandares de la construccion pasiva, con
una minima huella de carbono.

Endesa ha dotado al parque edlico de Leboreiro,
ubicado en Muras (Lugo) -cerca de As Pontes- de un
nuevo centro de control y almacén fruto de la
rehabilitacion integral del viejo edificio conforme a los
estandares y certificaciones de construccién pasiva.
Segun informa Europa Press, citando a la empresa, se
trata del primer edificio industrial de Espaina que
obtiene la acreditacion Passivhaus.

Esta acreditacion es un estandar internacional que
reconoce con caracter oficial las edificaciones que
merecen ser consideradas sostenibles.
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Para ello se han de cumplir una serie de requisitos de estanqueidad, ventilaciéon y materiales establecidos
por el Passivhaus Institut de Alemania.

De hecho, el anterior centro de control presentaba humedades y filtraciones y tenia unas dimensiones y unos
materiales constructivos que dificultaban su integracion en el entorno. De esta forma, Enel Green Power
Espafia, la divisién de renovables de Endesa, acometié una reforma para resolver las carencias y, asimismo,
constituir un modelo de buenas practicas ambientales.

Las nuevas instalaciones, que han requerido una inversién cercana a los 300.000 euros, disponen de
fachadas ventiladas revestidas con pizarra autéctona en los flancos mas castigados por las inclemencias
meteoroldgicas. Cuentan con aprovechamiento de energia geotérmica, con un pozo de 85 metros de
profundidad y disponen de paneles fotovoltaicos que suman 9,4 kilovatios de potencia; asi como recirculacion
de aire, 140 metros cuadrados de suelo radiante, aprovechamiento de aguas pluviales y alto grado de
aislamiento en cerramientos y carpinteria.

Todas estas caracteristicas se traducen en una huella de carbono y medioambiental minimay en un
notable confort térmico, explica la empresa. También se tuvo en cuenta la integracion ambiental en el
entorno.

El parque edlico de Leboreiro cuenta con una potencia instalada de 21,1 megavatios, gracias a 32
aerogeneradores de 660 kilovatios. Fue puesto en operacion por la filial renovable de Endesa, Enel Green
Power Espafia, a principios de 2005.

15.- Respecto al Recore, Acciona Energia, con unos 5
‘Twh, al igual que Ecoener con un 20% de su produccion
2022, serian las mas afectadas.

consensodelmercado.com, 29 de marzo de 2022.

Banco Sabadell | Tras la autorizacion el viernes del Consejo Europeo a declarar la excepcionalidad a la
peninsula ibérica (por ser isla energética) se abre la puerta a que Espafia y Portugal puedan establecer una
medida de intervencion del precio de la electricidad. Asi, el Ejecutivo espanol estaria trabajando en un
mecanismo en el que se establezca un doble precio de la electricidad a través de dos subastas
diferentes: (i) la primera se hara de forma simultanea con otros mercados europeos y establecera un
«precio frontera» que regulara la interconexion eléctrica con Francia (con una cantidad limitada) y (ii) una
segunda donde las centrales de gas y carbén utilizarian un precio limitado del gas (segin marque el
MibGAS) a definir por el Gobierno y que seria compensado posteriormente a las eléctricas. Se trataria de
una situacion excepcional limitada a un maximo de tres meses. El borrador estaria sujeto a cambios y podria
sufrir modificaciones antes de enviarlo esta misma semana a Bruselas, que tiene que aprobarlo, lo que
podria retrasar su aplicacién un mes, si bien se espera que se anuncien una serie de medidas mafiana que
podrian incorporar alguna referencia a los precios energéticos. El Ejecutivo busca que la medida sea
consensuada con las eléctricas para evitar potenciales litigios, pero en prensa hoy se indica que el
presidente habria avisado a las eléctricas que si no bajan precios habra intervencion dura.

Valoraciéon: Aunque la propuesta era en parte conocida faltan los detalles, entre otros el precio de referencia
del gas (se especula con 100 euros/MWh) o la forma de financiacién, donde podria generarse nuevo
déficit de tarifa o utilizarse el adelanto del semiperiodo regulatorio de las Recore.

En todo caso, el margen de actuacion que tiene el Gobierno seria limitado ya que la propuesta debera
cumplir las estrictas exigencias de la CE para ser aprobada y debera ser temporal, no retroactiva, que no
provoque una gran distorsion de la competencia o interfiera en la transicion energética. Al mismo tiempo, el
hecho de que el Ejecutivo busque un consenso con las eléctricas también acota el margen de
maniobra del Gobierno.
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Respecto al Recore, una de las compafiias
mas afectadas seria Acciona Energia, en la
medida que cuenta con ~5 Twh en Recore
(~50% de su produccién en Espafa y ~25%
de su produccion total), al igual que Ecoener
con un 20% de su produccion 2022 (BS(e)).

Asi, en el caso de Acciona Energia el Rinv
supone un 13% del EBITDA’22e y en el caso
de Ecoener un 25% del EBITDA’22e. Por otro
lado, Ence cuenta con una divisiéon de
energia renovable que supone el ~40% de
su EBITDA’22e y donde un ~65% de su
producciéon seria Recore (~48% del
EBITDA’22e de energia y ~20% del
EBITDA’22e total). En todo caso, el impacto
en la valoracion es limitado porque se
mantiene la rentabilidad regulatoria a
largo plazo aunque si se veria afectada de
alguna manera la liquidez durante el 2022 al
reducir el cobro del retorno a la inversion
antes de lo previsto.

A falta de conocer los detalles y su aprobacion (probablemente no antes de 3/4 semanas) y las medidas
que el Gobierno espanol tomara contra la crisis de Ucrania (se habla de mafana o 29 marzo) seguimos
prefiriendo aquellas compafias con mayor exposicidon a renovables como Iberdrola, Acciona, Acciona
Energia y Solaria.

16.- IFM supera el 13% en Naturgy en su primera gran
compra tras el anuncio del plan de escision.

Expansién.com, 28 de marzo de 2022.
Supone un incremento de casi el 1,3% respecto a su posicion anterior.

IFM ha notificado este lunes a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que ha alcanzado
el 13,38% en Naturgy, lo que supone un incremento de casi el 1,3% respecto a su posicién anterior en la
primera gran compra del inversor australiano tras la publicacion de los planes de escision en dos de la
compaidia.

Con este movimiento, IFM ha aumentado su paquete en Naturgy en 13 millones de acciones, hasta un total
de 129.787.436 titulos de la energética, segun recoge Europa Press.

Los titulos de Naturgy han repuntado en la sesion de este lunes un 1,86%, hasta
los 26,85 euros, con lo que la posicién del fondo de pensiones australiano esta
valorada en casi 3.500 millones de euros.

La posicion sigue aun distante del 22% que IFM aspiraba a alcanzar con la oferta
publica de adquisicion (OPA) que lanz6 en enero de 2021 y que finalmente termind
con una aceptacion del 10,83%.

Desde entonces, IFM ha realizado dos operaciones de compra de acciones, contando la de este lunes,
para aumentar su peso, ademas de haber hecho uso de su derecho a nombrar un consejero, Jaime Siles
Fernandez-Palacios.

SIE_lIberdrola+SIE_Endesa+ +SIE_Naturgy+SIE_Viesgo+ +SIE_Engie+SIE_Nuclenor+ 18

Unidos fuertes



Naturgy se escindira en dos companias a finales de este afio con una que aglutinara los activos regulados
de la firma (NetworksCo) y otra el negocio libre (MarketsCo) en lo que se conoce como 'proyecto Géminis'.

17.- El Gobierno recortara el beneficio a las eléctricas en
los nuevos contratos por encima de 67 euros/MWh.

cincodias.elpais.com, 29 de marzo de 2022.

Cambia la ponderacion del bono social para ampliar el nimero de beneficiarios, se
compensa con 250 millones los peajes de la industria y se pone tope a la TUR del gas.

El Consejo de Ministros aprobo ayer, como estaba previsto, un real
decreto ley y “otros instrumentos legislativos y no legislativos” para
hacer frente a la escalada de los precios de la energia, agravada
tras la guerra de Ucrania. En el ambito energético, las medidas,
presentadas por la vicepresidenta para la Transicion Ecoldgica,
Teresa Ribera, se centran en reducir o contener los precios “para
evitar la espiral inflacionista”, lograr una mayor autonomia y una
menor volatilidad, apoyar a los consumidores e impulsar la
transicion energética.

En la rueda de prensa posterior al Consejo de Ministros, la vicepresidenta desveld en cuanto se van a
minorar los beneficios que reciben las companias eléctricas en los nuevos contratos bilaterales a plazo y
precio fijo que celebren a partir de ahora: se recortaran todos aquellos que superen los 67 euros/ MWh. Es
el beneficio extra que procede, segun el Gobierno, de internalizar los altos precios del gas que las empresas
incluyen en sus contratos.

Aunque el Gobierno ya aprobé una norma el pasado otofio en esta linea, que seguira vigente hasta el 30
de junio, tuvo que excluir de la misma los contratos bilaterales y aplicarla solo a las compraventas en el pool.
Ahora, el Ejecutivo se considera respaldado por la Comisiéon Europea, que asi lo aconsejaba en su ultima
comunicacion, Toolbox II. EI RDL aprobado hoy “extiende (aquella) regla de reduccion”, segun Ribera.

Ademas de las conocidas prorrogas del recorte del IVA, al 10%; del impuesto de la electricidad, al 0,5%, y
la suspension del impuesto del 7% a la generacion, el Gobierno recortara el precio de los carburantes en 20
céntimos por litro (15 con cargo a Presupuestos y otros 5 céntimos a las petroleras, que quedaran eximidas
si aplican voluntariamente descuentos superiores a esa cantidad). Todas estas medidas estaran vigentes
hasta el 30 de junio, afectan a los consumidores con menos de 10 kW de potencia y suponen un 60% de
los impuestos que gravan el recibo y un impacto presupuestario de entre 10.000 y 12.000 millones de euros.

Tras el acuerdo alcanzado con las renovables con régimen retributivo especial (Recore) para adelantar un
ano la actualizacion de dicha retribucion, se liberan 1.800 millones para recortar los cargos de la parte fija
de la factura un 55% en lo que queda de afio respecto al nivel de septiembre. Segun indica el ministerio en
una nota de prensa, a partir del 1 de enero del afio que viene dejara de aplicarse el mecanismo de ajuste
por la desviacién del precio del mercado, incentivando que las instalaciones vendan su produccion mediante
contratos bilaterales a plazo, lo que “proporcionara liquidez y precios mas baratos”, segun Ribera. Esta
actualizacién no altera la rentabilidad a la que las plantas tienen derecho durante su vida regulatoria, del
7,4%.

Ademas de la compensacion con fondos publicos del 80% de los peajes a la industria electrointensiva (250
millones de euros), se aumenta la del coste del CO2 para las grandes consumidoras de gas (otros 244
millones), hasta el maximo que permite la UE, y otras ayudas especificas.

Ademas, el Gobierno vuelve a prorrogar en el proximo trimestre el limite del 5% al alza de la tarifa de ultimo
recurso (TUR) del gas, cuyo pago se lamina mediante déficit de tarifa.
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Bono social

En cuanto al bono social de la luz, que seguira ligada a la tarifa regulada o PVPC, se amplia el niumero de
beneficiarios en 600.000, hasta 1,9 millones. Para ello, se cambia la ponderacion que da derecho a estos
descuentos, que se vuelven a ampliar hasta el 60% y el 70%, segun los casos, hasta el 30 de junio y Por
otro lado, se aplicara de forma automatica a quienes reciben el salario minimo vital y se tomara como
referencia la unidad de convivencia, en lugar de la unidad familiar. Aumenta en 0,3 y 0,5 la ponderacién
para adultos y nifios del Iprem (indicador publico de renta) con que se calcula el derecho al bono. Asimismo,
se dotara un crédito extraordinario de 228 millones de euros para ampliar el bono social térmico, que
gestionan las comunidades auténomas.

El Gobierno ha aprobado, asimismo, un mandato para facilitar las compras conjuntas y los niveles de
almacenamiento de gas acordado por la UE (hasta un 80% el préximo invierno y el 90% en afos sucesivos).
Para evitar que este acopio de gas se traslade, via peajes, a la factura de los consumidores, se habilitara
otro crédito extraordinario para subvencionar a las comercializadoras.

El Gobierno ha ampliado en 7,5 dias el volumen de reservas de gas, con existencias minimas de 27,5 dias.
La reserva estratégica se mantiene en 20 dias, flexibilizandose su uso: las comercializadoras dispondran
de 7,5 dias de reservas operativas y el 50% de las estratégicas las podra acordar Transicion Ecolégica,
cuando hasta ahora el 100% era potestad del Consejo de Ministros.

BRUSELAS RECIBIRA ESTA SEMANA LA “PROPUESTA IBERICA”

e Acuerdo. La vicepresidenta para la Transicion Ecoldgica, Teresa Ribera, hizo ayer referencia al
acuerdo alcanzado por Espafia y Portugal en el Consejo Europeo del pasado viernes, en que se
reconocio6 la “excepcion ibérica”, por las bajas interconexiones y el gran desarrollo de renovables. El
acuerdo permitira a ambos paises fijar un precio tope al gas para generar electricidad, que marca el
marginal en el mercado mayorista de la luz, por ser la generacién de mayor coste, lo que hara bajar
los precios del resto de las energias y, por tanto, del pool.

e Semanas. Ribera asegurd que esta semana el Gobierno remitira su propuesta a la Comisién Europea,
que podria tardar tres o cuatro semanas en validar. Las discrepancias se centran en el price cap:
Espafia lo quiere muy por debajo de 50 euros/MWh. Se trata de un mecanismo temporal, que “no
prejuzga el funcionamiento del mercado marginalista europeo, “disefiado en los afos 90 para pocos
operadores y precios proximos”.

Renovables. En el ambito de la transicion energética, se ha aprobado un procedimiento acelerado para
autorizar plantas edlicas de 75 MW o solares de 15 MW, en terrenos con una baja afectacion ambiental y
que no diste de una linea de evacuacién mas de 15 kildmetros. Y se reserva un 10% de la capacidad de los
nudos de alta tension (7 GW) para proyectos de autoconsumo.

S|E SINDICATO FUERTE E INDEPENDIENTE DEL SECTOR ENERGETICO
SIEMPRE CON LOS TRABAJADORES, EN DEFENSA DE SUS DERECHOS
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